PROSPECTO

R

petropack s.a.
Envases Flexibles

PETROPACK S. A.
TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYMES
por hasta V/N U$S 1.250.000.-
Tasa de interés: 7,5% nominal anual.

Las Obligaciones Negociables Garantizadas que seceifi por el presente Prospecto han sido emitidas p
Petropack S. A. (indistintamente la “Sociedad” o“Emisor”) conforme al Decreto 1087/93 y disposic&s
concordantes de las Normas de la Comisién NacialeaMalores (“CNV”) y de la Bolsa de Comercio de
Rosario (las “ON” u “Obligaciones Negociables).

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SE ENCUENTRAN AFIANZA DAS EN UN CIENTO POR
CIENTO POR ACINDAR PYME SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPR OCA
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES NO CUENTAN CON CALIFIC ACION DE RIESGO

OFERTA PUBLICA AUTORIZADA EN LOS TERMINOS DEL DECREO N° 1087/93 Y REGISTRADA EL
23 DE MAYO DE 2007 BAJO EL N° 115 EN LA CNV. COTIZAON AUTORIZADA EN LA BOLSA DE
COMERCIO DE ROSARIO POR RESOLUCION DE MESA EJECURANW?® 16/2007 DE FECHA 11 DE
JUNIO DE 2007. LA VERACIDAD DE LA INFORMACION VOLCAA EN EL PRESENTE PROSPECTO
ES EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL DIRECTORIO Y DEL ISIDICO DEL EMISOR, QUIENES
MANIFIESTAN CON CARACTER DE DECLARACION JURADA QUEEL PRESENTE CONTIENE, A LA
FECHA DE SU PUBLICACION, INFORMACION VERAZ Y QUE N@MITE LA MENCION DE NINGUN
HECHO NO HABITUAL QUE POR SU IMPORTANCIA PUEDA AFETAR EN FORMA SUSTANCIAL
LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES O ELCURSO DE SU COTIZACION.
ESTAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SOLO PUEDEN NEGOCISE PUBLICAMENTE EN LAS
BOLSAS DE COMERCIO DEL PAIS, A TRAVES DE SUS MERCAI3 DE VALORES, PARA SER
ADQUIRIDAS POR LOS INVERSORES QUE INDICA EL ART. ZBEL CAPITULO VI DE LAS NORMAS
DE LA CNV.

COORDINADOR Y ORGANIZADOR DE LA EMISION

ADRIAN S.TARALLO AGENTE DE BoLsA
M ERCADO DE VALORES DE ROsARIO S.A.

La fecha del presente de Prospecto es 26 de jlRDE7.



ADVERTENCIAS

CONFORME CON LO ESTABLECIDO EN EL DECRETO N° 677/2001, LOS
EMISORES DE VALORES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS
ORGANOS DE ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS UL TIMOS EN
MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y LAS PERSONAS QUE FIRME N EL
PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES CON OFERTA PUBLICA, SERAN
RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS

PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL DE
VALORES. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE GERTAS
PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LAPARTE DE
DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION.

La adquisicién de las Obligaciones Negociables mapla asuncion de determinados riesgos.
Se recomienda a los inversores, a que efectuenragaiapinvestigacion independiente y
evaluacion acerca de la situacién financiera, deémgocios y de la solvencia del Emisor.

Una copia del presente Prospecto estara dispgpélnéeser entregada a los interesados en los
domicilios del Emisor y de los Agentes Colocadorgglicados al final del presente
documento.

Inexistencia de Mercado Publico para las ON

Las ON cotizaran en la Bolsa de Comercio de Rosgreventualmente en cualquier otra
bolsa 0 mercado de valores o en cualquier sisten@tizacion automatizada. No obstante,
no puede asegurarse la existencia de un mercadodse® para las ON ni la liquidez de los
mismos en un mercado secundario, si dicho mercadbese.

Restricciones para la adquisicion de las ON
Los valores negociables comprendidos en el régoeéBecreto N° 1.087/93, sélo podran ser
adquiridos por los inversores calificados que smientren dentro de las siguientes categorias:

1. El Estado Nacional, las Provincias y Municipalidadeus Entidades Autarquicas,

Bancos y Entidades Financieras Oficiales, Socieslatkd Estado, Empresas del

Estado y Personas Juridicas de Derecho Publico.

Sociedades de responsabilidad limitada y sociedamtegcciones.

Sociedades cooperativas, entidades mutuales, clo@ales, asociaciones civiles,

fundaciones y asociaciones sindicales.

4. Agentes de bolsa y agentes o0 sociedades adheriéasidades autorreguladas no

bursétiles.

Fondos Comunes de Inversion.

Personas fisicas con domicilio real en el pais, wonpatrimonio neto superior a

PESOS TRESCIENTOS CINCUENTA MIL ($ 350.000.-)

7. Sociedades de personas con un patrimonio neto mimsoperior a PESOS
SETECIENTOS MIL ($ 700.000.9

8. Personas juridicas constituidas en el exterior nggueas fisicas con domicilio real
fuera del pais.

9. Administradoras de Fondos de Jubilaciones y Peesion
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* No rige esta restriccion patrimonial atento que la emision se encuentra garantizada en un 100% por la
fianza otorgada por Acyndar Pyme Sociedad de Garantfa Reciproca.



No se exigira el patrimonio neto minimo fijado ends incisos f) y g) en los supuestos de
emisiones garantizadas en SETENTA Y CINCO POR CIEND (75%), como minimo,
por una Sociedad Garantia Reciproca o institucibn we reuna las condiciones
establecidas por el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA para las
entidades inscriptas en el Registro de Sociedades Garantia Reciproca, o se trate de
emisiones efectuadas por sociedades que ya cotizanos acciones en la entidad
autorregulada donde se vayan a inscribir los valoserepresentativos de deuda.

Los intermediarios autorizados a intervenir en flerta publica de valores negociables que
actuen como tales en las respectivas operacionesrdpraventa, deberan verificar que la
parte compradora reina los requisitos previstdasNormas.

Los compradores deberan dejar constancia anteefpectivos intermediarios que: (a) Los

valores negociables en cuestion son adquiridosdalivase del prospecto de emision que han
recibido y (b) La decision de inversién ha sidomdda en forma independiente.

CONDICIONES DE EMISION

1.- Emisor: Petropack S.A
2.- Monto: u$s 1.250.000.- (Délares estadounidenses unmab§cientos cincuenta mil).

3.- Vencimiento: A los 30 (treinta) meses desde la Fecha de Colatague seréa la fecha de
cancelacién del precio de suscripcion.

4.- Moneda de Denominacion. Integracion:Las Obligaciones Negociables deben ser
integradas en Dolares.

5.- Valor nominal unitario: u$s 1 (un Dolar).

6.- Tasa de Interés:7,50% (siete con cincuenta centésimos por cientofinal anual,
devengado desde la Fecha de Colocacién. Se pagfwéne trimestral, a los 3, 6, 9, 12, 15,
18, 21, 24, 27 y 30 meses desde la Fecha de Iniégracalculado sobre saldos de valor
nominal.

7.- Amortizacion: En 9 (nueve) cuotas, a los 6, 9, 12, 15, 18, 2224, 30 meses desde la
Fecha de Colocacion. Las ocho primeras cuotas &lquan al 10% (diez por ciento) del
capital nominal emitido, en tanto que la novenaltyna cuota sera del 20% (veinte por
ciento) restante del capital emitido

8.- Moneda de pagolas ON seran pagadas en Dolares Estadounidenses.

9.- Intereses moratorios:Los intereses moratorios se devengaran desde eati@a Be Pago
de Servicios respecto del Servicio impago. Los rmasmascenderan a una vez y media el
Interés Compensatorio. Si en una Fecha de Pagerdeiss no hubiesen sido pagados los
intereses, entonces los intereses devengados lessia fecha seran capitalizados,
devengandose el Interés Moratorio sobre el nuepitata



10.- Garantia: Las ON estan garantizadas mediante la fianza dedacPyme Sociedad de
Garantia Reciproca en un ciento por ciento segutifi€aedo de Garantia N° 982 emitido con
fecha 25 de julio de 2007.

11.- Aspectos impositivosTodos los pagos relacionados con las ON seratuafims por la
Sociedad sin retencion o deduccion por o a cueat@udlesquiera impuestos, derechos,
gravamenes, tasas, retenciones o gastos de tem@éede cualquier naturaleza, presentes o
futuros. En el caso de que asi se apliquen o egta esos gravamenes u obligaciones, la
Sociedad pagara los montos adicionales ("Montosiddales™) que sean necesarios a fin de
garantizar que los montos netos que reciban lokatis después de un pago, retencién o
deduccidn respecto de dicho gravamen u obligasiéar) iguales a los respectivos montos de
capital e intereses que hubieran recibido conidiaa las ON, segun sea el caso, en ausencia
de dicha retencion o deduccion. Ello excepto quedelban pagarse Montos Adicionales
respecto de un inversor (0 a un tercero en nombrendnversor), cuando dicho inversor sea
responsable del pago de esos impuestos en relemndsus ON en razon de mantener alguna
conexiéon con la Nacién, una jurisdiccion provinaialocal, o con el Emisor, distinta de la
simple titularidad de esos ON o el recibo del ppginente respecto del mismo.

12.- Causales de Incumplimiento:Una Causal de Incumplimiento sera cualquiera de lo
siguientes hechos, sea cual fuere el motivo deadi@dusal de Incumplimiento: (a) Falta de
pago de los intereses, capital o Montos Adicionatisudados respecto de las ON cuando los
mismos resulten vencidos y exigibles, y dicha faéapago persistiera por un periodo de
sesenta dias; o (b) Si la Sociedad no cumplieabservara debidamente cualquier término o
compromiso establecidos en las condiciones de é@migie las ON y dicha falta de
cumplimiento u observancia continuara sin ser emrsesenta (60) dias después de que
cualquier inversor — o el Agente en los términdsade 13 de la Ley 23.576, en su caso - haya
cursado aviso por escrito al respecto a la Socjeda@t) Si un tribunal de jurisdiccion
competente hubiera dictado una sentencia definitmandamiento u orden contra la
Sociedad, para el pago de dinero por un monto gu@eun millén doscientos cincuenta mil
Délares (U$S 1.250.000) y hubieran transcurridemstas(60) dias desde la notificacion de
dicha sentencia definitiva, mandamiento u ordengsia se los haya cumplido, apelado o
suspendido; o (d) Conforme a laudo del Tribunalithah si cualquier declaracion, garantia o
certificacion realizada por el Emisor (0o cualquieda sus funcionarios debidamente
autorizados) en las condiciones de emision de k® ©n cualquier documento entregado por
la Sociedad conforme a las condiciones de emigisuitara haber sido incorrecta, incompleta
0 engafiosa, en cualquier aspecto importante, eroglento de su realizacion. Ello siempre
gue sea probable que la misma tenga un efecto sagesstancial sobre la capacidad de la
Sociedad para cumplir con sus obligaciones bajoOBso sobre la legalidad, validez o
ejecutabilidad de las ON. Entonces, en cada uresde casos, cualquier titular de ON que en
ese momento se encuentren en circulacion podrardechmediatamente vencido y exigible
el capital de todas las ON, junto con los intere@ngados hasta la fecha de caducidad de
plazos, mediante envio de aviso por escrito a taeflad. Ante la declaracion de Caducidad
de Plazos, en cualquiera de los supuestos preesdattcapital se tornard inmediatamente
vencido y exigible, sin ninguna otra accion o awgocualquier naturaleza a menos que con
anterioridad a la fecha de entrega del aviso seefarb remediado todas las Causales de
Incumplimiento que lo hubieran motivado, y no sefiaran otras nuevas. Si en cualquier
momento con posterioridad a que el capital de lh@ya sido declarado vencido y exigible,
y antes de que se haya obtenido o registrado urta de bienes en virtud de una sentencia o
mandamiento para el pago del dinero adeudado,ded&ua abonara una suma suficiente para
pagar todos los montos vencidos de capital e sésreespecto de la totalidad de las ON que
se hayan tornado vencidos, con mas los interesestonos, y se hayan reparado

4



cualesquiera otros incumplimientos referidos a €dsentonces la declaracion de caducidad
guedara sin efecto.

13.- Consecuencias de una Causal de Incumplimientd/erificada una Causal de
Incumplimiento antes citadas, a las que se agregariplimiento del Emisor a una obligacion
establecida en el Contrato de Agencia, cualquielatide ON podra solicitar al Agente que
verifique la Causal de Incumplimiento y, en su ¢caselare la Caducidad de Plazos. Recibida
dicha notificacién, el Agente deberd cursar intiacal Emisor para que formule las
explicaciones correspondientes (salvo concursoiebou de la Sociedad) y en su caso de
cumplimiento a su obligacion dentro de los cincg [@as Habiles de ser intimada.
Incumplida esta intimacion, el Agente declarar€éalucidad de Plazos. Ante la declaracion
de Caducidad de Plazos, en cualquiera de los siagupsecedentes, el capital se tornara
inmediatamente vencido y exigible, sin ninguna atteién o aviso de cualquier naturaleza a
menos que con anterioridad a la fecha de vencimiata intimacion se hubieran remediado
todas las Causales de Incumplimiento que lo hubierativado, y no se verificaran otras
nuevas. Si en cualquier momento con posterioridagiea el capital de las ON haya sido
declarado vencido y exigible, y antes de que sa bhajenido o registrado una venta de bienes
en virtud de una sentencia 0 mandamiento para g p&l dinero adeudado, el Emisor
abonara una suma suficiente para pagar todos lodomweencidos de capital e intereses
respecto de la totalidad de las ON que se hayaradorvencidos, con mas los intereses
moratorios, y se hayan reparado cualesquiera atcasnplimientos referidos a esos ON,
entonces la declaracién de caducidad quedaraesitoef

14.- Compromisos generales del EmisorEn la medida en que permanezca pendiente el
pago de cualquier servicio con relacion a las @NSdciedad se compromete a cumplir los
siguientes compromisos: (a) Conservacién de Pradesila Sociedad hara que todas sus
propiedades utilizadas en o Utiles para el dedardd sus actividades sean mantenidas en
buenas condiciones de mantenimiento y funcionamiesbn excepcion de aquellas
manutenciones, reparaciones, renovaciones, reeogplamejoras cuya falta u omision no
pudiera tener un efecto significativamente advessbre las operaciones, actividades,
situacion (financiera o econdmica) de la Sociedadsideradas como un todo; (b) Pago de
Impuestos y otros Reclamoka Sociedad pagara o extinguird, o hara que sgada o
extinguida antes de que entre en mora (i) todosnpsestos, tasas, contribuciones y canones
gue graven a la Sociedad o a sus ingresos, uggladctivos y todos aquellos otros exigidos
en virtud de la Concesion (conforme se define nuiedaate), y (i) reclamos legitimos de
naturaleza laboral, por prestacion de serviciomwipion de materiales que, en caso de no ser
cancelados podrian tener un efecto significativamesdverso sobre las operaciones,
actividades vy situacion (financiera o econdmica)lal&ociedad; (c) Seguroka Sociedad
debera contratar y mantener pagos todos los sequmsesulten pertinentes conforme a su
actividad; y (d)_Mantenimiento de Libros y Registrba Sociedad mantendra sus libros y
registros de conformidad con los principios cordablgeneralmente aceptados en la
Argentina.

15.- Avisos:Todos los avisos relacionados con las ON debend@arse mediante publicacion
por un dia en el Boletin de la Bolsa de ComercioRdsario y cualquier otra en la que
cotizare.

16.- Consentimiento de los Obligacionistas sin asaitea. Podra prescindirse de la

asamblea de Obligacionistas si para realizar cial@eto que requiriese del consentimiento
de los Obligacionistas éste se exprese por metiaciente (a) por la unanimidad de los
Obligacionistas cuando fuere legalmente requeadd) en tanto no se requiera unanimidad,



por la mayoria absoluta de capital de las ObligeesoNegociables en circulacion (la
“Mayoria de Obligacionistas”), conforme al siguieprocedimiento:

1) La Sociedad remitira a cada Obligacionista registral Dia Habil anterior, por medio
fehaciente escrito dirigido al domicilio registradate Caja de Valores, o cualquiera otro
denunciado a la Sociedad, una nota (la “SolicitadCdnsentimiento”) que debera incluir (i)
una descripcidon pormenorizada de las circunstamighsaso, (ii) en su caso, su evaluacion y
el modo en que dicha circunstancias afectarias adadiciones de emision de las ON o los
derechos de los obligacionistas, (iii) una recoraeith, si la tuviere, respecto del curso de
accion a seguir y, en su caso, el texto de la neadibn o adicion a introducir en las
condiciones de emision, (iv) los recaudos indicagiosel punto 2) siguiente a efectos de
manifestar su voluntad, y (v) la advertencia quesikdncio, transcurridos cinco (5) Dias
Habiles de la recepcion de la nota (o el plazo may® indique la Sociedad), importara
disconformidad con la recomendacion, si la hubidueto con la remision de las Solicitudes
de Consentimiento, la Sociedad debera publicarlal éoletin de la Bolsa de Comercio de
Rosario para conocimiento publico.

2) Los Obligacionistas deberan contestar por notagarsel método fehaciente que sefiale la
Sociedad, dentro de los cinco (5) Dias Habilessdibida la nota de la Sociedad, o dentro del
plazo mayor que se indique. El silencio importara tespuesta negativa a la recomendacion,
si la hubiere. La Sociedad debera verificar qustaxdonsentimiento de la mayoria requerida
de Beneficiarios registrados a la fecha de vencitonidel plazo correspondiente, conforme a
los registros de Caja de Valores S. A.

De existir un agente en los términos del art. 1Badeey de Obligaciones Negociables, o un
fiduciario por existir un fideicomiso de garantiseqgampare la emision, el agente y/o el
fiduciario tendran a su cargo la instrumentacidnpdecedimiento precedentemente indicado,
incluso para la modificacion de la garantia, enaso.

17.- Destino de los fondosk.os fondos obtenidos por la colocacion de las ©@Nr@n tener
cualquiera de los siguientes destinos: (i) capigatrabajo, (ii) refinanciamiento de pasivos, y
(i) inversiones en activos fisicos ubicados epadk.

18.- Reembolso anticipado a opcion del EmisorlLa Sociedad podra rembolsar
anticipadamente la totalidad o una parte de las@di se encuentren en circulacion, al valor
nominal con mas los intereses devengados hastala fle pago del Valor de Reembolso. El
importe a pagar a los obligacionistas sera el VdéoReembolso, que resultara de sumar al
valor nominal - total o parcial, segun el caso s iotereses devengados conforme a las
condiciones de emision hasta el dia de pago debr\id@ Reembolso. La decision sera
publicada en el Boletin de la Bolsa de ComercioR#sario. Tal publicaciébn constituira
notificacion suficiente para los obligacionistasMalor de Reembolso se pagara en un plazo
no mayor a treinta (30) dias desde la publicac&radiso correspondiente.

19.- Forma de las Obligaciones Negociablekas Obligaciones Negociables de la Tercera
Emision seran documentadas en Certificados Glolmdamanentes depositados en Caja de
Valores S.A. Los obligacionistas no tendran dereehaxigir la entrega de laminas
individuales, por lo que todas las transferenctaseslizaran a través del sistema de deposito
colectivo. La Caja de Valores S.A. se encuentrareastda a percibir de los depositantes
aranceles por la administracion del depédsito celect por los pagos de los servicios; estos
aranceles estaran a cargo de los depositantes.

20.- Agente.El Emisor ha contratado a Rosario Administradoreié&tad Fiduciaria S.A., para
que actue como representante de los derechosreseteque colectivamente corresponden a



los Obligacionistas en los términos del articulod&3a Ley 23.576, conforme al Contrato de
Agencia que forma parte de las condiciones de éma las ON.

21.- Facultades del Agente para la defensa de losrdchos e intereses de los
Obligacionistas. EI Agente estara facultado para ejercitar los dergcy las acciones
necesarias para procurar el cobro de toda sumadadi@uconforme a las Obligaciones
Negociables. A efectos de proteger sus derechos cAgente y los derechos de los
obligacionistas cuya representacién colectiva ejerel Agente podrd iniciar acciones
judiciales o ante el Tribunal Arbitral para obtenszdidas precautorias o cautelares, exigir el
cumplimiento de las obligaciones asumidas por ek&ny el Fiador, exigir el cumplimiento
de la sentencia o laudo arbitral y cobrar las sudeadinero a ser pagadas de acuerdo a tal
sentencia o0 laudo. Ningun Obligacionista tendréed®s a iniciar ningun procedimiento,
judicial o de otro tipo, con respecto a las ON anoseque: (a) dicho Obligacionista haya
notificado previamente por escrito al Agente latcandad de una Causal de Incumplimiento;
y (b) los titulares de no menos del quince portoigi5%) del valor nominal de las ON
entonces en circulacion hubieran solicitado porritescal Agente que iniciara un
procedimiento con respecto a dicha Causal de Inkomento en su propio nombre en calidad
de Agente en virtud del presente; y (c) dicho Cddignista u Obligacionistas hayan ofrecido
al Agente indemnidad razonable por los costos gagtaesponsabilidades que pudiese
incurrir en cumplimiento de dicha solicitud, y (d& Agente no haya iniciado tal
procedimiento dentro de los veinte (20) Dias H&bpesteriores a la fecha en que haya
recibido dicha notificacién, solicitud y oferta dedemnidad; y (e) no se le haya dado al
Agente ninguna instruccién contraria a dicha smictiescrita durante dicho periodo de veinte
(20) Dias Habiles por parte de los titulares de omsyoria del valor nominal de las
Obligaciones Negociables entonces en circulacidneleentendimiento e intencion de que
ninguno de los titulares tendra derecho de mariguaa de afectar, interferir o perjudicar los
derechos de otros titulares o de obtener o proabstener prioridad o preferencia sobre
cualquier otro Obligacionista o de hacer cumplialquier derecho emergente de las ON,
excepto en la forma prevista en el presente y Ipanaficio igual y proporcional de todos los
Obligacionistas.

Sin perjuicio de expuesto, cualquier Obligacionig@adra iniciar las acciones legales
correspondientes en caso que el Emisor y/o el Fimdompliera sus obligaciones de pago,
incluida cualquier accion tendiente a la ejecuaénla Garantia, en caso que el Agente no
cumpliera con las obligaciones asumidas segun deslicones de emision de las ON
conforme a laudo del Tribunal Arbitral.

22.- Monto minimo de Suscripciénu$s 2.000.- (délares estadounidenses dos mil).

23.- Resolucién de conflictos por el Tribunal Arbital: Conforme a lo dispuesto en el
articulo 38 del Régimen de Transparencia de lat®fedblica (Decreto Ley 677/01), todo
conflicto que se suscite entre los Obligacionistasl Emisor y/o el Organizador y/o los
Colocadores relativo al presente Prospecto de Bmidas Condiciones de Emision, su
suscripcién, y todos los actos y documentos retacios, sera resuelto en forma inapelable
por el Tribunal de Arbitraje General de la BolsaGQtamercio de Rosario, por las reglas del
arbitraje de derecho, sin perjuicio del derechdodeobligacionistas de optar por acudir a los
tribunales judiciales competentes.



LAS ON COMO TITULOS EJECUTIVOS. LEGITIMACION PROCES AL

Conforme a las disposiciones de la Ley de ObligeesoNegociables las ON son titulos
ejecutivos.

A efectos de la legitimacién procesal cuando lasgeah emitidas bajo la forma escritural o
estén documentadas en Certificados Globales, seaglitacion lo dispuesto en el articulo 4°
altimo apartado del Régimen de Transparencia @fdata Publica (Decreto Ley 677/01), el
cual establece:

“. .. e) Se podran expedir comprobantes del saldacuenta a efectos de legitimar al titular
para reclamar judicialmente, o ante jurisdicciorbéral en su caso, incluso mediante accion
ejecutiva si correspondiere, presentar solicitudesverificacion de crédito o participar en

procesos universales para lo que sera suficiemtdotidicho comprobante, sin necesidad de
autenticacion u otro requisito. Su expedicion intpd el bloqueo de la cuenta respectiva,
s6lo para inscribir actos de disposicion por swlalr, por un plazo de TREINTA (30) dias,

salvo que el titular devuelva el comprobante o dede dicho plazo se reciba una orden de
prérroga del bloqueo del juez o Tribunal Arbitrahtg el cual el comprobante se hubiera
hecho valer. Los comprobantes deberan mencionas estcunstancias.

Certificados Globales. Se podran expedir comprogsrde los valores representados en
Certificados Globales a favor de las personas gumgan una participacion en los mismos, a
los efectos y con el alcance indicados en el inejsdel bloqueo de la cuenta sélo afectara a
los valores a los que refiera el comprobante. Lasjgrobantes seran emitidos por la entidad
del pais o del exterior que administre el sistenga dibposito colectivo en el cual se
encuentren inscriptos los Certificados Globales.a@lp entidades administradoras de
sistemas de depdsito colectivo tengan participasoen Certificados Globales inscriptos en
sistemas de deposito colectivo administrados p@ entidad, los comprobantes podran ser
emitidos directamente por las primeras. En casoQ#gtificados Globales de deuda, el

fiduciario, si lo hubiere, tendra la legitimacioreldinciso €) con la mera acreditacion de su
designacion.”

EL EMISOR
INFORMACION SOBRE LA EMPRESA.

Petropack desarrolla la actividad industrial deitarion de films y bolsas de diverso espesor
y tamano, en polipropileno y polietileno de altdaja densidad, foil de aluminio y papel,
envases laminados para conservacion de produatesaoleros.

Su produccion se destina para satisfacer las deanated mercado nacional y sus excedentes
son exportados a paises del Mercosur.

LOCALIZACION

Petropack posee dos plantas industriales de suepexh ambas en el Parque Industrial
“General Manuel Belgrano” de la ciudad de Parandyipcia de Entre Rios. Una de ellas en
la calle Valentin Torra esquina Gdor. Mihura salmeterreno de 36.770 m2, una superficie
cubierta de 11.720 m2 y playas externas de 4.084lan@ra sobre calle Gdor. Mihura N°

1054, cuanta con una superficie total de 165.928128una superficie cubierta de 2.077,20
m2.



FORMA E INFORMACION SOCIETARIA.

Petropack es una Sociedad Andénima constituida deerdc a la ley 19.550 y sus
modificaciones. Fue inscripta en la Direccion dspbtciones de Personas Juridicas de la
provincia de Entre Rios el 21 de octubre de 1998 bhlegajo N° 1474 de Sociedades
Andnimas.

En el mes de marzo de 2000, se modifica el Estébaiwial a fin de incorporar, como
actividad secundaria, dentro del objeto social tdvialad de empresa constructora e
inmobiliaria, y en el mes de abril del mismo aficasenenta el capital social de la misma,
mediante capitalizacion de los saldos de la Redestatutaria, elevandose entonces el mismo
a $1.500.000. Estas modificaciones fueron oportemdeninscriptas en la Direccion de
Inspecciones de Personas Juridicas de la prowdedintre Rios.

HISTORIA

PETROPACK S.A., empresa fundada el 6 de junio d&#6,18ajo la forma de Sociedad de
Responsabilidad Limitada, comenzo a desarrollandividad industrial consistente en la
elaboracion de envases de polietileno, ubicang@luccion en empresas del medio.

Posteriormente en el afio 1992, se produjo su transtion en Sociedad Andénima y su
instalacion en la primera planta fabril de su pedad, ubicada en calle Osinalde N° 248, de la
Ciudad de Parana.

Luego en el predio del Parque Industrial, el préyele la obra civil contemplaba tres etapas:
la primera preveia la edificacion de 900 m2, lauseg 1.320 m2 y la dltima 1.400 m2, es
decir, una superficie total construida de 3.620ym@a playa de maniobras de 665 m2, en el
transcurso de tres afos.

Sin embargo, se habilitaron en el afio 1997 unarcigpede 1.800 m2, casi el 50% de lo
proyectado y la playa de maniobras de 665 m2. Leegel afio 1999 se habilitaron 3.860 m2
y una playa de maniobras de 1560 m2. Como se pmlusérvar, el proyecto edilicio se
ejecutd antes de los plazos previstos, permitiamt mejor distribucion de los distintos
sectores que conforman el proceso productivo de k.

En el mes de agosto de 2000, la Municipalidad darf@gaadjudica dos nuevas fracciones de
terreno, una de 8.125 m2 destinado principalmertep@ésito comercial y la otra de 17.380
m2, para desarrollar la infraestructura de monit@eologico.

Como se puede advertir claramente, los diferentgsrendimientos han requerido de un
importante analisis al momento de seleccionardadiegia a incorporar, para ello, entre otras
acciones, se ha asistido en forma regular a “BRia#t” una de las ferias mas importantes de
Latinoameérica y en el mes de octubre de 2004 Rdad Internacional del Plastico” celebrada
en Dusseldorf (Alemania).

Estas acciones, ademas de un profundo conocimihimomportamiento del sector plastico,
han llevado a seleccionar las alternativas masmnagti logrando mejorar los niveles de
calidad que exige el mercado actual, reducir lostosooperativos y obtener mayor valor
agregado.



ANTECEDENTES DE LA EMPRESA EN EL MERCADO DE CAPITAL ES

Petropack ha emitido dos obligaciones negociabbes anterioridad a la presente, las que
fueron honradas en tiempo y forma:

1) La primer emision fue registrada en la Comisi@cional de Valores bajo el N° 31
con fecha 9 de noviembre de 1996 y autorizada etiaopublica y cotizacion por parte de la
Bolsa de Comercio de Rosario mediante resoluciofh/N¥97 de fecha 27 de enero de 1997,
su monto fue de U$S 250.000 y su amortizacion séypo en el 20 de diciembre de 1999,

2) La segunda emision fue registrada por la Comikiacional de Valores bajo elo N°
90 con fecha 8 de abril de 2005 y autorizada stteofaiblica y cotizacion por parte de la
Bolsa de Comercio de Rosario mediante resoluciof/RB05 de fecha 27 de abril de 2005,
su monto fue de U$S 800.000 y su amortizacion séypo en el 16 de junio de 2005.

INVERSIONES

Inversiones realizadas durante los ultimos cuajecciEios Economicos:

Ejercicio 2003 2004 2005 2006 Totaleg
Econdmico
Inversiones
Bienes de Uso
Maquinarias 2.709.684,98%.077.608,231.508.939,833.793.600,1P 14.089.833,1p
Rodados 41.549,%0 237.717,29 237.721,5Y 346.674,58 863.662,89
Inmuebles 101.869,80 535.506,01 566.721,02 592.953,98 1.797.050,8[
Totales 2.853.104,2185.850.831,532.313.382,42 4.733228,68 16.750.546,86
Detalle alta
maquinarias
Sector extrusion 0,J0 54.673,58 986.488,202.003.546,953.044.708,7B
Sector 1.474.729,66 253.794,00 171.648,001.216.826,233.116.997,8B
confeccion
Sector impresion1.221.865,335.715.821,38 311.505,68 435.602,447.684.794,7B
Equipos 13.090,00 53.319,32 39.298,00 137.624,50 137.642,50
auxiliares varios

2.709.684,986.077.608,231.508.939,833.793.600,17414.089.833,16

Detalle alta
inmuebles
Terreno Parqy 0,00 389.700,07 0,00 0,00 389.700,0Y
Industrial
Mejoras Rrqud 101.869,80 145.805,94 566.721,02 592.953,981.407.350,74
Industrial

101.869,8D0 535.506,01 566.721,02 592.953,981.797.050,8[L

MERCADOS

Si bien la Sociedad sélo ha dirigido su comercali@n, hasta el momento, al mercado
nacional, se encuentra en estudio la posibilidadadeeder al mercado internacional,
principalmente a los paises del Mercosur, habiéndesalizado algunas experiencias con
exportaciones a Chile, Bolivia y Republica Orientl Uruguay, destacandose como
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elemento determinante de ese estudio la ubicasibatégica de la provincia de Entre Rios y
en particular de la ciudad de Parana.

Entre los principales clientes se encuentran erapréde primera linea, tanto a nivel nacional
como internacional, tales como: Quickfood S.A, MesArgentina S.A., Molinos y
Establecimientos Harineros Brunning S.A., Rasic $1rf®.A., Aguas Danone de Argentina
S.A., Corporacion General de Alimentos, Eco deAndes S.A., Unilever de Argentina S.A.,
Expofrut S.A., Molinos Rio de la Plata S.A., ArcBrA., Dos Anclas S.A., Milkaut S.A.,
Parmalat Argentina S.A.

EVOLUCION DE VENTAS NETAS EN PESOS POR PROVINCIA

Provincias Afio 2004 Afio 2005 Afio 2006 Total Proviras
Buenos Aires  19.470.581,68 27.966.820,7L 38.120.189,47  85.557.591,801
Catamarcp 49.179,08 45.253,81 0,00 94.432,84
Chacg 88.566,78 14.605,11 93.405,12 196.577,01
Chubu 24.451,20 0,00 167.483,61 191.934,81
Coérdoba  1.278.540,0p 1.337.409,18 2.145.107,1B8 4.761.056,4p
Corriente$ 12.562,81 0,00 13.332,78 25.895,54
Entre Rios  4.574.899,7 5.673.422,40 6.230.301,13  16.478.623,25
Jujuyf 0,00 0,00 80.918,60 80.918,60
Mendoza  3.036.019,2p 6.180.548,3p 4.902.173,1f 14.118.740,74
Neuquén 0,00 122.234,90 68.009,00 190.243,90
Rio Negro 1.561.492,6p 2.285.542,08 2.281.887,94 6.128.922,5p
Salta 488.106,48 614.066,49  1.539.268,3[L 2.641.441,28
San Juah 332.816,76 243.076,76 0,00 575.893,52
San Luis 788.735,29  1.035.475,4P 836.091,24 2.660.302,0p
Santa Fg  9.614.720,58 11.774.554,46 17.749.756,40 39.139.031,39
Santiago del Estefo 403.471,49 327.382,50 161.189,58 892.043,52
Tucuman 2.573.089,6p 3.008.925,0p 2.499.969,2) 8.081.984,0p
Total por afio§  44.299.237,20 60.631.322,25 76.891.088,66 181.821.648,19




DESARROLLOS RECIENTES

El 27 de diciembre de 2006 se obtuvo la Certifi@actonforme a la Norma IRAM-1SO
9001:2000 por parte de “Bureau Veritas Certifiaaitien Disefio. Desarrollo, Produccién y
Comercializacion Envases de Polietileno y Envasesitites. Servicios al Cliente Pre — Post
Venta.

Por otro lado, el 27 de marzo de 2007, el Ministele Salud de la Nacion acreditdé a nuestra
Empresa 100% Libre de Humo de Tabaco.

Ante la incorporacion de equipos de maxima tecrialdiga mejorado sensiblemente la
capacidad productiva por procesos. Tal lo demuessguiente cuadro:

Procesos Capacidad Mayo 2005  Capacidad Mayo 2006 pacdickad Mayo 2007
Extrusion 600 tn/mes 900 tn/mes 1200 tn/mes
Impresién 12.000.000 metros/mgs  12.000.000 metass/m21.000.000 metros/mess
Laminacion 4.500.000 metros/mes 7.000.000 metras/me7.000.000 metros/mes
Confeccién 16.000.000 bolsas/mes  20.000.000 batsass/| 20.000.000 bolsas/mes
Refile 400 tn/mes 560 tn/mes 750 tn/mes

Ademas de las inversiones en equipamiento se Haradp fondos para complementar los
procesos incorporando innumerables equipos awgliarperiféricos, asi como también en el
desarrollo de politicas relacionadas a logistic&#a@matizacion del proceso administrativo e
industrial.

CAPACITACION

La Empresa ha continuado con sus actividades decitapion y actualizacion, en todos los
sectores, abarcando a la totalidad de los nivelas,capacitadores del Area de Recursos
Humanos y/o profesionales externos.

Si bien la temética de estas actividades ha sidpvatiada, podemos destacar cursos sobre
seguridad e higiene laboral, sobre instructivosatta area, entre otros.

LITIGIOS

La Empresa no mantiene litigios como demandadeg $a$ surgidos en el curso ordinario de
su gestion comercial, cuyo resultado, en conjuntoindividualmente no afectara
significativamente la situacién patrimonial de PEOJFACK S.A. o en el resultado de sus
operaciones.

SEGUROS
La Compafiia mantiene seguros por montos y/o riesgosares a los que normalmente
amparan a empresas que realizan actividades sdasgjaantratados con empresas del nivel

de Federacion Patronal Cooperativa de SegurospriéicBeguros, Sancor Cooperativa de
Seguros, San Cristébal S.M.S.G.
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ADMINISTRACION, DIRECTORIO Y SINDICATURA

El Directorio tiene a su cargo la administraciéastgn y representacion de la Compafia,
segun lo establecen el Estatuto y la legislaci@ente en materia societaria. Sus miembros
son elegidos cada tres afios por Asamblea Ordidariaccionistas. Los actuales miembros
del Directorio fueron elegidos por la Asamblea @atia de Accionistas segun acta N° 26,
celebrada el 29 de marzo de 2005, de acuerdo esfmificamente normado en el articulo
255 y siguientes a la Ley de Sociedades.

Composicion del Directorio:

Directores Titulares:
Sr. Alcides José Bourdin
Sr. Roberto Gabriel Bourdin
Sra. Maria Ana Quiroga

Directores Suplentes:
Sr. Manuel Edgardo Romero
Sr. Raul Juan Reula

Composicion de la Sindicatura

Sindico Titular
Dr. Jaime Javier Barba

Sindico Suplente
Cr. Eduardo Ramoén Muani
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INFORMACION CONTABLE

La informacion contable de la empresa incluida €8 @rospecto respecto de los ejercicios
econémicos finalizados el 31de mayo de 2004, 20@B06 ha sido extraida de los estados
contables de la empresa, los que han sido audifamtosl Dr. CPN Eduardo Ramén Muani
Matricula N° 1.016 del C.C.E.P.E.R., con domicéio calle San Martin 515 de la ciudad de
Parana Provincia de Entre Rios.

a) Informacion que surge de los estados contalellesltimo ejercicio:

1) Fecha de cierre del ejercicio: 31 de mayo d¥20

2) Sintesis de resultados:

- Ventas: $ 65.686.344,60
- Resultado operativo: $ 8.008.076,14
- Resultado después de resultados financieros4.288.935,63

- Resultado neto: $ 4.288.935,23

3) Sintesis de situacion patrimonial:

- Activos: $42.381.514,63

- Pasivos: $31.717.813,06

- Resultados acumulados: $ 4.288.935,23

- Patrimonio neto
Capital Social $ 1.500.000,00
Ajustes al Capital $ 1.692.925,56
Revallo Técnico $ 860.793,65
Reserva Diferencia de Cambio $ ,000

Ganancias Reservadas
Resultados no Asignados
Total

$ 2.321.047,13
$ 4.288.935,23

$ 10.663.701,57
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b) Situacion Patrimonial y de Estado de Resultadm@rada

Rubros 31/05/2004 31/05/2005 31/05/2006

ACTIVOS

Activo Corriente 15.978.117,65 23.188.950,28 30.211.514,27

Activo No Corriente 11.209.761,86 10.127.262,19 12.170.000,36
Total Activos 27.187.879,51 33.316.212,47 42.381.514,63
PASIVOS

Pasivo Corriente 14.431.238,51 20.686.731,42 24.634.898,23

Pasivo No Corriente 6.776.703,39 4.469.457,46 7.082.914,83
Total Pasivos 21.207.941,90 25.156.188,88 31.717.813,06
PATRIMONIO NETO 5.979.937,61 8.160.023,59 10.663.701,57
Sumas iguales 27.187.879,51 33.316.212,47 42.381.514,63

Ventas Netas

36.565.674,56

52.716.535,35

65.686.344,60

Costo de Venta

-32.601.710.12

-45.788.492,16

-57.678.268,46

Resultado Bruto 3.963.964,44 6.928.043,19 8.008.076,14
Gastos Cometcializacion -1.260.237,09 -1.984.761,16 -2.142.276,30
Gastos Administracion -328.458,67 -403.476,09 -1.613.969,62
Resultados Financieros -693.435,30 -1.766.732,77 -153.508,29
Otros ingresos/egresos -138.397,84 458.939,62 189.613,30
Resultado Activ. Princ. 1.543.435,54 3.232.012,79 4.288.935,23
Res. Extraordinarios 265.828,80 0,00 0,00
Resultado Final 1.089.264,34 3.232.012,79 4.288.935,23
c) indices:
2004 2005 2006
Margen Neto 3,0% 6,1% 6,5%
ROE 18,2% 39,6% 40,2%
Capital Operativo 1.546.879,14 | 2.502.218,86 | 5.576.616,04

El siguiente es un resumen de algunas cuestiorassitivas que pueden ser relevantes en lo

TRATAMIENTO IMPOSITIVO

que respecta a la adquisicion, titularidad y digp@s de las Obligaciones Negociables. Los

potenciales adquirentes de las Obligaciones Negesialeberan consultar a sus asesores en

materia impositiva en relacion con las consecusriai@ositivas de la adquisicion, tenencia y

venta de las Obligaciones Negociables. El presesgamen esta basado en las leyes y
reglamentaciones impositivas de la Argentina vigeat la fecha del presente Prospecto y esta
sujeto a cualquier modificacion posterior en |gg$ey reglamentaciones argentinas que puedan

entrar en vigencia con posterioridad a dicha fecha.
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IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Intereses
Personas fisicas y sucesiones indivisas residgnsegetos no residentes, cualquiera sea su
naturaleza

Conforme al art. 36 de la Ley 23.576 y su moditicat los intereses de las ON estaran

exentos del impuesto a las ganancias, en la mgdelaumplan las siguientes condiciones:

» colocacion por oferta publica autorizada por la CNV

» aplicacion del producido de la emision a capitatrdbajo, inversiones en activos fisicos,
refinanciacion de pasivos o aportes de capitaloeredades controladas o vinculadas, en
la medida que éstas destinen los fondos a los fire@xionados anteriormente, y

* la emisora demuestre a la CNV que el producidcadefdrta pablica ha sido utilizado a
los fines establecidos en el parrafo precedente.

Sujetos obligados al ajuste por inflacidon de la Heympuesto a las Ganancias (LIG):

Los intereses ganados por sujetos obligados aigaael ajuste por inflacion impositivo del
Titulo VI Ley del Impuesto a las Ganancias congéituganancia gravada e integraran el
resultado impositivo siendo la alicuota aplical#e35%.

Si la emisora no cumple las condiciones previstagleArticulo 36 de la Ley de ON, la
emisora sera responsable del pago de los impugasiubiere correspondido al inversor
(Articulo 38 de la Ley 23.576 y su modificatoria).

Resultados de Negociacion:

Personas fisicas residentes en Argentina que ntaedabitualitas

No se encuentran incluidos en el ambito del impuadas ganancias (Art. 2 de la LIG).

Personas fisicas residentes en Argentina que eadudibitualitas:

Las operaciones de compraventa, cambio permutapmsicion de ON resultan exentas del
impuesto a las ganancias (Articulo 20 inciso w)adelG y por el art. 36 bis apartado 3 de la
Ley de 23.657 y su modificatoria).

Sujetos no residentes, cualquiera sea su naturaleza

Los resultados de disposicion de ON resulta exéatacuerdo a lo establecido por el art. 78
del Decreto 2284/91, sin resultar de aplicacionégimen previsto por el art. 21 de la LIG
(inaplicabilidad de exenciones en caso de transt@eale ingresos a fiscos extranjeros).

Sujetos del ajuste por inflacién de la LIG:

Las ganancias de capital originadas en la disposaée ON obtenidos por sujetos obligados a
practicar el ajuste por inflacion impositivo dekuld VI Ley del Impuesto a las Ganancias
constituyen ganancia gravada e integraran el ssfuiimpositivo, siendo la alicuota aplicable
del 35%.
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IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

Resultados y Negociacion

El Art. 36 bis inciso (1) de la Ley de ON prevé gquesden exentos del impuesto al valor
agregado, las operaciones financieras y prestaioglativas a la emision, suscripcion,
colocacion, transferencia, amortizacion, intereyesancelaciones de las obligaciones
negociables y sus garantias.

Todas las operaciones financieras y prestaciorlesioradas con la emision, suscripcién,
colocacion, transferencia, amortizacion, interesescancelacion de las Obligaciones
Negociables y sus garantias se encuentran exezitpagb de este gravamen por virtud de las
disposiciones del Articulo 36 bis de la Ley de @étiones Negociables en tanto se cumplan
condiciones del Articulo 36.

IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA

Los sujetos de este impuesto (asociaciones civVileglaciones, empresas 0 explotaciones
unipersonales, fideicomisos, ciertos fondos comudesnversion, constituidos en el pais,
sociedades domiciliadas en el pais, y estableciosesstables pertenecientes a sujetos del
exterior) deberdn considerar la tenencia de las aKa la determinacion del activo
computable, sujeto al impuesto con una tasa del edddepto que se trate de una entidad
financiera en cuyo caso dicho activo quedara g@medd tasa efectiva del 0,20%.

IMPUESTO SOBRE L.OS BIENES PERSONALES

Personas fisicas y sucesiones indivisas residentes en la Republica Argentina

La tenencia de ON forma parte de los bienes pele®mgavados. Los suma de los bienes
personales que excedan $102.300 se encuentranssajdmpuesto con una tasa del 0,50%
sobre el valor excedente de $102.300, en la meglidala suma excedente no supere los $
200.000. En caso de que la excedan, la alicuotplieaaresultard del 0,75% sobre el
excedente de $102.300.

Personas fisicas y sucesiones indivisas no residentes en la Republica Argentina

La tenencia de ON forma parte de los bienes pelesogeavados. La alicuota del impuesto es
del 0,75%. Si bien las ON en poder de personasafigr sucesiones indivisas ubicadas fuera
de la Argentina técnicamente estan sujetas al grenala Ley del Impuesto sobre los Bienes
Personales no establece el procedimiento paraed cel impuesto.

Sociedades domiciliadas fuera de la Argentina

El primer parrafo del articulo 29 del decreto regtatario de la Ley del Impuesto sobre los
Bienes Personales, establece que cuando la tathrdirecta de las ON corresponda a
sociedades, empresas, establecimientos estabtesyqraos de afectacion o explotaciones
domiciliados o, en su caso, radicados o ubicadosl exterior no estan alcanzadas por el
Impuesto sobre los Bienes Personales con respsc®tanencias en la medida que

® las ON hubieran sido autorizadas por la CNV parafeta publica en Argentina,
(i) la emisora demuestre la vigencia de tal autorizaeid31 de diciembre de cada
afo;y
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(iii) las ON se negocien en bolsas o0 mercados de valetgzais o extranjeros (los
Requisitos de Exencidn).

Si se deja de cumplir los requisitos mencionadgeesumira sin admitir prueba en contrario
que las ON que se encuentran en poder de sociedatianjeras son propiedad de personas
fisicas y/o sucesiones indivisas residentes enrdirgey estaran alcanzadas por el Impuesto
sobre los Bienes Personales, con una alicuota B@ddl

La presuncion es aplicable a cualquier sociedaduaetra que se domicilie en un pais que no
apligue regimenes de nominatividad de los titukdsres privados, y que por sus estatutos o
marco regulatorio aplicable tengan por actividashgypal realizar inversiones fuera de la
jurisdiccion del pais de su constitucion y/o nodarerealizar en la jurisdiccion del pais de
constituciéon ciertas operaciones y/o inversionggresamente determinadas en el régimen
legal o estatutario que las regula

Dicha presuncién no sera aplicable a cualquieresaci extranjera que sea un banco o
institucion financiera cuya casa matriz se enceetnstituida o domiciliada en un pais que
haya adoptado los principios internacionales deersigion bancaria establecidos por el
Comité de Basilea, una compafia aseguradora, wo fahierto de inversion, un fondo de
pension.

IMPUESTO SOBRE LOS INGRESOS BRUTOS

El Cddigo Fiscal de la provincia de Entre Riosiingto por el Decreto Ley N° 6505 (TO
2000) y sus modificatorias, en el articulo 169°mneexa las exenciones del impuesto a los
ingresos brutos, mencionando en el inciso e la@&emara “Toda operacion sobre titulos,
letras, bonos, obligaciones y demas papeles emitidgue se emitan en le futuro por la
Nacion, las Provincias, o las Municipalidades, coas) también las rentas que ellas
produzcan y sus ajustes de estabilizacion o cadreenonetaria. Lo dispuesto en este inciso
alcanza a las obligaciones negociables emitidatap@mpresas”.

De ello se colige que tanto la emision misma, ceinmago de renta y amortizaciones de las
obligaciones negociables se encuentran exentasngaksto a los ingresos brutos en Entre
Rios.

IMPUESTO DE SELLOS

El Cédigo Fiscal citado en el punto anterior, imden el articulo 215° que no se pagara el
impuesto que se establece en este titulo (Impuestellos) por las operaciones de caracter
comercial o bancario en los siguientes casos, émohe una serie de incisos de los cuales se
transcriben los pertinentes:

a) la emisién de obligaciones negociables.

b) Los instrumentos, actos y operaciones de cualquaturaleza, incluyendo entregas y
recepciones de dineros vinculados 0 necesariospoaihilitar incrementos de capital social,
emision de titulos valores destinados a la ofeitaiga en los términos de la ley 17811, por
parte de sociedades debidamente autorizadas pgoortasion Nacional de Valores a hacer
oferta publica de dichos titulos valores. Esta eX®gnalcanza a los instrumentos, actos,
contratos, operaciones y garantias vinculados oeniricrementos de capital social y las
emisiones mencionadas precedentemente sean acaetéwres, simultaneos, posteriores o
renovaciones de estos ultimos hechos.

c) Los actos e instrumentos relacionados con Igsaigciones de las acciones y demas titulos
valores debidamente autorizados para su ofertacaitdr la Comision Nacional de Valores.
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d) Las escrituras hipotecarias y demas garanti@gaitas en seguridad de las operaciones
indicadas en los dos incisos precedentes, alun ocuasdmismas sean extensivas a futuras
ampliaciones de dichas operaciones.

Las exenciones establecidas en los ultimos tresosrecedentes caducaran si estando
vinculadas con futuras emisiones de titulos valarese solicitare a la Comision Nacional de
Valores, en un plazo de noventa dias corridosjti@riaacion para la oferta publica de dichos
titulos valores, y si la colocacion de éstos naesdiza en un plazo de ciento ochenta dias
corridos a partir de ser concedida tal autorizacion

COLOCACION

Se ha designado colocadores a los agentes y sdegeda bolsa del Mercado de Valores de
Rosario S.A. (los “Colocadores”).

Autorizada la oferta publica, y en la oportunidag gleterminen el Emisor y los Colocadores
segun las condiciones del mercado, se publicardvisd de colocacion en el Boletin de la
Bolsa de Comercio de Rosario en el que se indieafécha de inicio y de finalizacion del
Periodo de Colocacion, la Fecha de Integracion,dpmicilio del colocador a efectos de la
recepcion de las solicitudes de suscripcion.

El Periodo de Colocaciéon se extendera a, por loomainco (5) Dias Habiles burséatiles. El
Periodo de Colocacion podra ser prorrogado, medifico interrumpido por acuerdo entre el
Emisor y los Colocadores. Las invitaciones a foanubfertas seran cursadas por los
Colocadores a un amplio nimero de operadores yn@ates inversores, por los medios
habituales del mercado, especialmente correo éfectr.

Las Obligaciones Negociables seran colocadas paterbminado “Sistema Holandés”,
incluso bajo la par, conforme al rango de TIR (Thgarna de Retorno), ofrecidas en las
solicitudes de suscripcion recibidas por el colocadurante el periodo de colocacion (el
“Precio de Suscripcion”).

Las ofertas recibidas seran adjudicadas comenzemnidas ofertas que soliciten la menor
TIR y continuando hasta agotar las ON disponibleslas las ofertas deberan especificar la
TIR solicitada. La adjudicacion se realizara a TR Unica (la mayor TIR aceptada, la “Tasa
de Corte”) para todas las ofertas aceptadas.

Las Ofertas de Suscripcién relativas a las Oblayees Negociables no podran ser inferiores a
la suma de u$s 2.000 (ddlares estadounidensesifjos m

Los Colocadores, siguiendo instrucciones del Emigodran considerar desierta la licitacion
en caso de (i) ausencia de ofertas respecto d¢aladad de las ON ofrecidas, o (ii) que no se
acepte TIR alguna. En dicho caso, las respectiwdisitades de suscripcion quedaran
automaticamente sin efecto y seran restituidas aflerentes sin que tal circunstancia otorgue
a éstos ultimos derecho a compensacion ni inderioizalguna.

Se podra adjudicar a los oferentes una cantidadignfa la totalidad de las ON ofrecidas en

caso de (i) ausencia de ofertas respecto de ladatale las ON ofrecidas, o (ii) que se acepte
una TIR que tan solo permita colocar parte de Noecidas.
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En cualquier caso las solicitudes de suscripci@ ru alcancen la TIR aceptada quedaran
automaticamente sin efecto y seran restituidas aflerentes sin que tal circunstancia otorgue
a estos ultimos derechos a compensacion ni indeidiz algunos.

Al finalizar el periodo de colocacion se comunicaras interesados el Precio de Suscripcion
y las cantidades asignadas, quedando perfecciaanmtrato de suscripcion conforme con
dichos parametros, con aquellos inversores questarbofrecido una TIR igual o menor a la
Tasa de Corte , segun corresponda, el que debgarge dentro de las 72 horas habiles
bursatiles siguientes.

La oferta se dirige Unicamente a los inversoredicados que se indican en el Capitulo
Advertencias del presente Prospecto.

Los intermediarios autorizados a intervenir en flerta publica de valores negociables que
actien como tales en las respectivas operacionassisbeipcion, inversion o compraventa,
deberan verificar que la parte compradora retneelgsisitos antes indicados.

A los efectos de suscribir las Obligaciones Neduem los interesados deberan suministrar
aquella informacion o documentacion que deban aoetesn libremente solicitarle los
Colocadores para el cumplimiento de su funcién,yedé&e otras, las normas sobre lavado de
activos de origen delictivo y sobre prevencion lelado para el mercado de capitales
emanadas de la Unidad de Informacion Financie@derpor la Ley N° 25.246.

Las ofertas se recibiran en los formularios digidbs al efecto por los Colocadores.

Los Colocadores se comprometen a conservar ladadatie la documentacion que acrediten
los esfuerzos realizados para la colocacion dé®©Manediante oferta publica y a llevar un
registro de asistentes a la totalidad der¢é@sl showsy/o reuniones informativas, en caso de
celebrarse acerca de las caracteristicas de l@dengigue se realicen con el mismo fin.

Los procedimientos internos que emplearan los @odlmes para la recepcion de ofertas, la
determinacion del precio, adjudicacién de los edag integracion del precio de adquisicion
estan disponibles para su verificacion por la Cami®acional de Valores y cualquier otra
persona con interés legitimo. A tal fin esos prooéhtos seran llevados en el pais en base a
constancias documentales y medios computarizadbke$, que se informaran a la Comision
Nacional de Valores.

Las Obligaciones Negociables cotizaran en la Bidés@omercio de Rosario.
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CERTIFICADO DE FIANZA EMITIDO POR
ACINDAR PYME SOCIEDAD DE GRANTIA RECIPROCA

ANTECEDENTES DE ACINDAR PYME SGR

Acindar Pymes S.G.R., constituida por escrituralipabel 27 de septiembre de 2005 e
inscripta en la Inspeccién General de Justicia @ ®ctubre de 2005. Mediante disposicion
de la Subsecretaria de la Pequefia y Mediana EmprBssarrollo Regional (SSEPYME y

DR) Nro. 71/2005 del 21 de diciembre de 2005, obtavautorizacion para funcionar como
Sociedad de Garantia Reciproca y para integraonufofde riesgo de hasta $80.000.000.

De acuerdo a lo establecido en dicha disposiciémdar Industria Argentina de Aceros S.A.,
en su caracter de socio protector, ha integratitdéidad del fondo de riesgo autorizado.

La Sociedad tiene como objeto promover el crecitoign desarrollo de las pequefas y
medianas empresas, impulsando para ello politieadadnce general a través de la creacion
de nuevos instrumentos de apoyo y consolidacidtoslg/a existentes a fin de facilitar la
obtencion de financiamiento en el mercado de aydadihcario y mercado de capitales.

Acindar Pymes S.G.R. brinda a sus socios parti@gesoramiento econémico, financiero y
administrativo en el marco de una plataforma dei@es que tiene por objetivo fortalecer el
crecimiento y desarrollo de las PyMES por interroetk la capacitacion y asistencia, tarea
gue es realizada en forma directa por nuestraotsteuo por terceros contratados a tal fin.

A la fecha de la presente el nimero de socioscaet asciende a trescientos treinta y tres
(333), integrados por clientes y proveedores denderi I.A.A.S.A, socio protector de esta
Sociedad, asi como también empresas no vinculaddasadena valor.

Con fecha 07 de febrero, Acindar Pymes S.G.R. ktéado los tramites necesarios a fin de
dar cumplimiento a la Disposicion N° 209/2006 quepdne de la inscripcion de las
Sociedades de Garantia Reciproca en el Banco Ceéati@Republica Argentina.

Del Socio Protector: Acindar Industria ArgentinaAteeros S.A., controlada por la Compafiia
brasilefia Belgo Siderurgia S.A. (65,4%), es unapaiita productora de aceros, perteneciente
al Grupo Arcelor Mittal, con presencia a nivel miahd Dispone de una capacidad de
produccion de acero crudo de 1,4 MM de toneladas.

| Sus ventas estan destinadas mayoritariamentesgdtares de la construccion, industrial y al
agricola.
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Situacion Patrimonial y de Estado de Resultado Congrada de la Acindar Pyme SGR:

Rubros 31/12/2005 (inicio) 31/12/2006

ACTIVOS

Activo Corriente $ 45.620.865.- $ 87.380.070.-

Activo No Corriente $ 725.908.- $ 757.878.-
Total Activos $ 46.346.773.- $ 88.137.948.-
PASIVOS

Pasivo Corriente $ 916.556.- $ 2.695.959.-

Pasivo No Cotriente - -
Total Pasivos $ 916.556.- $ 2.695.959.-
PATRIMONIO NETO $45.430.217.- $ 85.441.989.-
Sumas iguales $ 46.346.773.- $ 88.137.948.-
Ventas Netas - $ 2.318.017.-

Costo de Venta - -
Resultado Bruto - -
Gastos Comercializacion - -
Gastos Administraciéon - $ (2.797.580).-

Resultados Financieros - $ (53.462).-
Otros ingresos/egtresos - -
Resultado Activ. Princ. - $ (806.186).-
Res. Extraordinarios - -
Resultado Final - $ (806.186).-

Grado de utilizacion del Fondo de Riesgo.

Periodo comprendido entre el 1/01/07 y el 31/03/07

Garantias no  Garantias no Fondo de risgo

Saldos Promedio vencidas (VI)  vencidas (VII) disponible
Correspondientes al 1ler mes del

trimestre informado (enero 2007) 86.833.605 84.383.295 80.000.000
Correspondientes al 2do mes del

trimestre informado (febrero 2007) 89.188.641 85.314.165 79.992.500
Correspondientes al 3er mes del

trimestre informado (marzo 2007)  95.093.904 90.035.028 80.000.000

(V1) Calculado de acuerdo a la Resolucion 205/0lbad&&SEPYME y DR
(VI) Calculado de acuerdo con la Disposicién 166d@ la SSEPYME y DR
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Inversion del Fondo de Riesgo. (Informacion al 318J2007)

Fecha de Valor nominal | Valor de
Nombre del Activo |incorporacion Entidad depositaria total mercado

A- Fondo de Riesgo Disponible
1 - Activos art. 74 Ley N° 24.241

Cuotapartes del
Superfondo Renta $
Fondo Comun de
inversion

43.908.964 (I) 28/12/2005 Banco Rio de la Plata S.A 10.852.540

Cuotapartes del
Superfondo Renta $
Clase B Fondo Comun
de inversién

44.495.226 (I) 01/06/2006 Banco Rio de la Plata S.A 11.055.818
Cuotapartes del Fondo

Comun de Inversioén
Gainvest FF Clase A

2.087.892 (1) 01/06/2006 Deutsche Bank S.A. - 2.511.367
4.978.328 (I) 01/09/2006 Deutsche Bank S.A. - 5.988.052
71.984 (1) 28/03/2007 Deutsche Bank S.A. - 86.584

Cuotapartes del Fondo

Comun de Inversion

Premier Renta CP $

309.210 (1) 21/06/2006 Banco Superville S.A. - 608.647
6.477 (1) 31/01/2007 Banco Superville S.A. - 12.749

Fideicomisos
Financieros (1 Caja de Valores S.A. - 482.300

Titulos Publicos

Nobac (1 Caja de Valores S.A. 200.000 205.000
Lebac (1 Caja de Valores S.A. 200.000 182.869
Otros (1 Caja de Valores S.A. 926.698 1.346.303
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Titulos Publicos Metrocorp Sociedad de

(Nobac) 29/06/2006 Bolsa S.A. 3.000.000 3.017.013
Titulos Publicos

(Nobac) 13/03/2007 Cia Inversora Bursatil S./4.800.000 10.016.320
Titulos Publicos

(Lebac) 27/02/2007 Cia Inversora Bursatil S.AL1.000.000  10.036.156
Plazo fijo a 90 dias 17/01/2007 B.B.V.A. Banco eesn  4.311.099 4.390.854
Plazo fijo a 90 dias 07/02/2007 B.B.V.A. Banco feesn  3.253.960 3.294.523
Plazo fijo a 183 dias  18/12/2006 Banco CMF 9.674.919 9.986.160
Plazo fijo a 365 dias  22/05/2006 Banco Galicia 6.087.061 6.605.192
Plazo fijo a 365 dias  17/07/2006 Banco Rio 4.533.484 4.916.532
Plazo fijo a 365 dias  17/07/2006 Banco CMF 2.014.994 2.192.341
Cuenta Corriente - Capital Markets Arg. Soc. desB@.A. 1971
Cuenta Corriente - Banco CMF 91.320
Cuenta Corriente - Metrocorp Sociedad de Bolsa S.A. 84.217
TOTAL DE INVERSIONES Y OTRAS DISPONIBILIDADES 87.964.828

2- Otros activos por aporte de Gobierno Proviniglunicipal -

Subtotal 87.964.828
Deuda registrada con el socio protector (V) -1.704

Otros (V) 8.104
TOTAL 87.971.228
Rendimiento acumulado del fondo de riesgo -7.971.228
Neto del Fondo de riesgo disponible 80.000.000

B- Fondo de Riesgo Contingente
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1. Saldo inical del periodo 17 .000

2. Aplicaciones del periodo 251.687
3. Recuperos del periodo -268.687
4. Saldo Final -

() Valor de mercado correspondiente a la cantaaduotapartes multiplicada por el valor de cadda
al 31 de marzo de 2007

(I1) Corresponde a 19 fideicomisos financieros addos entre los meses de abril de 2006 y marzo
2007

(111 Adquiridos durante el periodo comprendidorergl 1 de enero de 2006 y 31 de marzo de 2007
(IV) Corresponde a la diferencia entre los montasdferidos por el socio protector y los aprobanios
aportes al fondo de riesgo

(V) Corresponde a retenciones de impuesto a lasng#as sufridas.

CERTIFICADO DE GARANTIA N° 982
Garantia NUmero: 982

En la Ciudad de Autbnoma de Buenos Aires, a logliaS del mes de julio de 2007, ACINDAR
PYMES S.G.R. ("ACINDAR”), con domicilio en Leandi. Alem 790 8° piso de la Ciudad de
Buenos Aires, representada por su apoderado @ldammasini, Horacio y en cumplimiento de lo
previsto en la Solicitud de Contrato de Garantiaifeca de fecha 19/04/2007 suscripta por
PETROPACK S.A. (el “Socio Participe”), se constdugn fiador solidario y como liso, llano y
principal pagador, hasta la suma méaxima por todocemto de u$s 1.250.000 (Délares
Estadounidenses un millébn doscientos cincuenta (hailjJSuma Maxima”) de la Tercera Emisién de
las Obligaciones Negociables Pymes emitidas p&oelo Participe (las “Obligaciones Negociables
Garantizadas”), no convertibles en acciones, deorvalominal u$s 1 cada una (Ddlares
Estadounidenses uno), que representan un montaléoteéhs 1.250.000 (Ddlares Estadounidenses un
millon doscientos cincuenta mil), amortizables gm@ve) cuotas, a los 6, 9, 12, 15, 18, 21, 24; 27
30 meses desde la Fecha de Colocacion. Las ocheenas cuotas equivaldran al 10% (diez por
ciento) del capital nominal emitido, en tanto gaenbvena y ultima cuota seréa del 20% (veinte por
ciento) restante sobre el capital emitido. El pdgb interés serd del 7,50 % (siete con cincuenta
centésimos por ciento) nominal anual, devengaddedissFecha de Integracion. Se pagara en forma
trimestral, a los 3, 6, 9, 12, 15, 18, 21, 24, 230ymeses desde la Fecha de Integracion, calculado
sobre saldos de valor nominal.

La emision global de obligaciones negociables Ha autorizada por la Asamblea General Ordinaria
y Extraordinaria de accionistas del Emisor celebrad19 de marzo de 2007, y las condiciones de
emision de las obligaciones negociables fueronteatas por el directorio del Emisor en su reunion
del 30 de marzo de 2007.

La presente garantia se otorga para ser cumplittas enismos términos, plazos y condiciones que los
previstos en las condiciones de emision. Las pgasprenovaciones, modificaciones o novaciones
que pudieran otorgarse con relacibn a las obligesiocontraidas como consecuencia de las
Obligaciones Negociables Garantizadas deberan aws ttos casos contar con el consentimiento
escrito de ACINDAR.

Consiguientemente ACINDAR se obliga en forma seiaa abonar cualquiémporte adeudado por
el Socio Participe en virtud de las Obligacionegdtéables Garantizadas, garantizando tanto en
concepto de intereses compensatorios y punitorgastos, como de amortizacion de capital, todo ello
hasta la Suma Maxima y ante primer requerimienfoAdente (el “Agente”) realizado en forma
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fehaciente, con indicacion de la fecha de vencitoiele la obligacion y de las sumas adeudadas por
todo concepto. Junto con dicho requerimiento, etnAg deberd acreditar haber puesto en mora al
Socio Participe, intimando el pago de las sumasugatias en un plazo perentorio. ACINDAR
realizar4 el pago dentro de los 30 (treinta) diastados a partir del fehaciente requerimiento.
ACINDAR podra cumplir con sus obligaciones de dieeden las mismas condiciones que el crédito
original, subrogandose en los derechos del Obbgistia por los pagos que hubiera afrontado en
virtud de esta garantia

El presente instrumento serd titulo ejecutivo pomento y las condiciones arriba expresadas,
conforme a lo previsto por el art. 70 de la LeyB4.y sus maodificatorias (t.0. Ley 25.300).

CONTRATO DE AGENCIA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES
Entre:

(a) PETROPACK S. A,, (el “Emisor”), en calidad daiSor, con domicilio en Valentin Torra
y Gobernador Mihura del parque Industrial GeneralgBano de la cuidad de Parana,
provincia de Entre Rios, representada en estepactel Sr. Roberto Gabriel Bourdin en su
caracter de director titular;

(b) ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A. (el “Agente”),
actuando exclusivamente en calidad de Agente, oonailio en Paraguay 777, piso 11, de la
ciudad de Rosario, provincia de Santa Fe, repradardgn este acto por el Sr. Eduardo Jorge
Ripari y Fernando Vorobiof en caracter de Apodesado

Se conviene celebrar el presente CONTRATO DE AGENGCIE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES, sujeto a las disposiciones de las k&8#&576 y a las siguientes clausulas:

ANTECEDENTES
Teniendo en cuenta:

(A) Que el Emisor —de acuerdo a resolucion de &magea unanime celebrada el 19 de
marzo de 2007, aprobo la tercera emision de Olitigas Negociables conforme a la Ley

23.576, el Decreto 1076/93 y disposiciones congdetade la Comisién Nacional de

Valores, de acuerdo a las condiciones de emisigpudstas en su reunion de directorio de
fecha 30 de marzo de 2007 (las “Condiciones desiénii), por un valor de U$S 1.250.000.-

(Dolares Estadounidenses un millén doscientos emeumil);

(B) Que conforme a las Condiciones de Emision codés en el Prospecto de Emision de
ON, se establece que las mismas han de estartigadas mediante la fianza de Acindar
Pyme Sociedad de Garantia Reciproca en un cientmesuo.

(C) Que el Emisor ha solicitado a Rosario Admimaidtra Fiduciaria S.A, la actuacion como
Agente de los Obligacionistas, lo que el Agentadeptado.

EN CONSECUENCIA, las Partes

ACUERDAN:
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Definiciones Los términos utilizados en este contrato, quees@idn con mayuscula (o entre
comillas), tendran el significado que se asignal€ontrato de Obligaciones Negociables 0 a
continuacion:

“Agente de los Obligacionistas” o el “Agente’ Es Rosario Administradora Sociedad
Fiduciaria S.A.quién actuard como representante de los Obligatamien los términos del
articulo 13 de la Ley Nro 23.576.

“BCR” : Bolsa de Comercio de Rosario;

“Caducidad de Plazos” Vencimiento anticipado de los plazos establecwosrelacion a las
Obligaciones Negociables, en virtud de verificamsa Causal de Incumplimiento.

“Certificados Globales”. La lamina que representa la totalidad de las @bianes
Negociables, para su depdsito en sistemas de tiepokectivo.

“Comunicaciones entre las Partes”’Las comunicaciones cursadas entre las Partesctoef

del funcionamiento del Contrato de Agencia por &sas Autorizadas de cada una de tales
Partes, a través de notas escritas, telefacsimist@mas de correo electronico que cada Parte
destinataria estime de buena fe han sido impartmasla otra Parte o que han sido
transmitidas con la debida seguridad o autenticaerovirtud de los términos y condiciones
estipulados por escrito entre las Partes.

“Condiciones de Emisién” Las condiciones particulares de las Obligaciaddegociables,
contenidas en el Prospecto de Emision.

"Contrato de Agencia” o el “Contrato”: EIl presente contrato de Agencia de Obligaciones
Negociables y documentos relativos al mismo.

“Dia Habil” : Es un dia en el cual los bancos comerciales tém esitorizados a cerrar en las
ciudades de Parana y Rosatrio;

“Délar” y “Délares” : La moneda de los Estados Unidos de América.

“Emisor” : Petropack S.A..

“Fecha de Integracién” La fecha de colocacién de las Obligaciones Nedpes, que
coincidira con la fecha de integracién de su prdeiguscripcion, conforme a las Condiciones

de Emision.

“Fecha de Pago de Servicios"Cada fecha de pago de Servicios segun las Conégide
las Obligaciones Negociables.

“Garantia” : La fianza otorgado por Acindar Pyme Sociedad deaia Reciproca.
“Mayoria de Obligacionistas”: Aquella a que se refiere las Condiciones Gengrale

“Obligaciones Negociables Pymes Tercera Emision’en adelante las “Obligaciones
Negociables” o “ON” descriptas en el Prospecto nhsion.
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“Obligacionistas”: Los titulares de las Obligaciones Negociablescada momento, que
acrediten el caracter de tales conforme al régideocumentacion y circulacién de tales
obligaciones negociables.

“Personas Autorizadas™ Las personas cuyos nombres sean comunicadosspotoepor
cada Parte a las otras, como las personas autasipada impartir Comunicaciones entre las
Partes. La designacion de las Personas Autorizammuara en plena vigencia hasta tanto la
otra Parte reciba un aviso comunicando la cancglai® las mismas.

“Prospecto de la Tercera Emisién de Obligaciones Meciables Pymes”’ En adelante el
“Prospecto de Emision”. Es el instrumento otorgadoel Emisor y el Organizador publicado
en el Boletin de la Bolsa de Comercio de Rosar@iaR7 de julio de 2007.

“Servicios”: Los servicios de amortizacién de capital e irgesecorrespondientes a las
Obligaciones Negociables.

“Tribunal Arbitral” : El Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa dar@rcio de Rosario.

1.- Objeto. Es objeto del Contrato de Agencia:
La designacion del “Agente” como representantecdajunto de los Obligacionistas, en los
términos del articulo 13 de la Ley 23.576, pardefensa de sus derechos e intereses.

2.- Facultades.El Agente, como representante de los derechazreges que colectivamente
corresponden a los Obligacionistas, estara investel todas las facultades propias de los
mandatarios generales y aquellas consignadasasticello 1881 incisos 10 y 3° del Cdadigo
Civil para los mandatarios especiales. En su cardlet representante de los Obligacionistas,
el Agente podré:

(a) Revisar la documentacion y contabilidad del $6men todo momento y cuando lo estime
necesario de manera razonable y sin costo paaciadad.

(b) En caso de quiebra del Emisor, el Agente aataamo liquidador coadyuvante.

El Agente no tendrd ninguna obligacion de ejeresiquiera de los derechos o facultades
conferidos por el Contrato de Agencia, segun reguento o directiva de alguno de los
Obligacionistas, a menos que tales Obligacionistieszcan al Agente razonables garantias o
indemnidad frente a gastos, expensas Yy resportsdels en que pudiera incurrir en el
cumplimiento de tal requerimiento o directiva.

El Agente declara que ha corroborado la exactitithd menciones del articulo 10° de la ley
de Obligaciones Negociables. ElI Agente no formuteyuma declaracion adicional sobre la
validez o eficacia de las Obligaciones Negociables.

3.- Facultades del Agente para la defensa de los rdehos e intereses de los
obligacionistas. EI Agente estara facultado para ejercitar los derecy las acciones
necesarias para procurar el cobro de toda sumadadi@uconforme a las Obligaciones
Negociables. A efectos de proteger sus derechos cagente y los derechos de los
Obligacionistas cuya representacion colectiva ejem Agente podra iniciar acciones
judiciales o ante el Tribunal Arbitral para obtenszdidas precautorias o cautelares, exigir el
cumplimiento de las obligaciones asumidas por elsBm exigir el cumplimiento de la
sentencia o laudo arbitral y cobrar las sumas derdia ser pagadas de acuerdo a tal
sentencia o laudo. Ningun Obligacionista tendréed®s a iniciar ningun procedimiento,
judicial o de otro tipo, con respecto a las Obligaes Negociables a menos que:
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(a) dicho Obligacionista haya notificado previaneepbr escrito al Agente la continuidad de
un Causal de Incumplimiento;

(b) los titulares de no menos del quince por cigidfe?o) del valor nominal de las ON
entonces en circulacion hubieran solicitado porritescal Agente que iniciara un
procedimiento con respecto a dicha Causal de Inkomemto en su propio nombre en calidad
de Agente en virtud del presente;

(c) dicho Obligacionista u Obligacionistas hayarecido al Agente indemnidad razonable
por los costos, gastos y responsabilidades quesgeidncurrir en cumplimiento de dicha
solicitud;

(d) el Agente no haya iniciado tal procedimientatde de los veinte (20) Dias Habiles
posteriores a la fecha en que haya recibido diocb@#iaacion, solicitud y oferta de
indemnidad,; v,

(e) no se le haya dado al Agente ninguna instracoodtraria a dicha solicitud escrita durante
dicho periodo de veinte (20) Dias Habiles por pdetdos Obligacionistas de una mayoria del
valor nominal de las Obligaciones Negociables argsren circulacion; en el entendimiento e
intencién de que ninguno de los Obligacionistasitgmlerecho de manera alguna de afectar,
interferir o perjudicar los derechos de otros Cislignistas o de obtener o procurar obtener
prioridad o preferencia sobre cualquier otro Olmligaista o de hacer cumplir cualquier
derecho emergente de las Obligaciones Negociablegpto en la forma prevista en el
presente y para beneficio igual y proporcionalat®s$ los Obligacionistas.

Sin perjuicio de lo expuesto, cualquier Obligacstaipodra iniciar las acciones legales
correspondientes en caso que el Emisor incumpbesa obligaciones de pago incluida
cualquier accion tendiente a la ejecucion de laaféa, en caso que el Agente no cumpliera
con las obligaciones asumidas segun las Condicidee&mision conforme a laudo del
Tribunal Arbitral.

4.- Declaraciones y Garantias del EmisoiEl Emisor declara y garantiza que:

(a) La formalizacion y cumplimiento de este Comtrnatde los actos que son su consecuencia
se encuentran dentro de sus facultades y objetal,spa@ue para su debida formalizacion y
cumplimiento no se requiere de autorizacion alquorgoarte de cualquier érgano o autoridad.
(b) No esta pendiente ni es inminente segun suslar y entender ninguna accion ante los
tribunales, organismos gubernamentales o arbitragwguin proceso que le afecte y pueda
tener un efecto adverso y significativo sobre swasion financiera o sus operaciones, 0 que
pueda afectar la validez o exigibilidad de las @dtiones Negociables y de este Contrato; y
gue especialmente no se han dado, ni es prevaiglse den en el futuro inmediato, ninguna
de las circunstancias indicadas en la clausuleelésiCondiciones Generales.

5.- Indemnidad. El Agente de los Obligacionistas, sus funcionaramgentes y mandatarios,
seran indemnizados y mantenidos indemnes por esdEnyi los Obligacionistas, por todo
costo, dafio o pérdida, accion, o gasto de cualgaieiraleza, incluyendo, condenas judiciales
y el pago de honorarios legales razonables quecla®nas antes mencionadas deban pagar o
les sean impuestos como resultado de su actuaajorebpresente Contrato, con la excepcion
de aquellos originados en su dolo o culpa caliicadmo tal por laudo arbitral firme
emanado del Tribunal Arbitral. En especial, el Agey sus funcionarios seran mantenidos
indemnes por el Emisor respecto de los reclamosrgknismos de recaudacion impositiva
nacionales, provinciales o municipales.

6.- Retribucion del Agente.El Agente tendra derecho a cobrar un honorarioiahic

equivalente a U$D 1.000 (délares mil) mas IVA deesponder, y semestralmente desde el
momento de la emisién hasta su cancelacién tot) W.000 (ddlares mil) mas IVA de
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corresponder. Al momento de la cancelacion, se ramims meses proporcionales desde la
ultima fecha de pago de honorarios.

7.- Causas de sustitucion del Agentdzl Agente cesard en su actuacién en los siguientes
casos:

(a) Por disolucién del Agente o su quiebra;

(b) Por renuncia del Agente, con expresion de causa ella, presentada a la asamblea de
Obligacionistas;

(c) Por remocion fundada en incumplimiento de shbisgaciones, dictada por el Tribunal
Arbitral, a pedido del Emisor o de la Asamblea o/btéa de Obligacionistas.

8.- Designacién del Agente Sucesdbi se produjera cualquiera de las situaciones gteeyvi
en la clausula precedente, el Emisor — en tantosenchaya verificado un Causal de
Incumplimiento — y los Obligacionistas deberan gieai dentro de los 30 dias de producida
dicha circunstancia un Agente sustituto el que cej@ la representacion de los
Obligacionistas. Hasta tanto el Agente sustitutepte; el Agente debera continuar
cumpliendo con sus obligaciones. ElI Emisor —erotantse hubiera verificado un Evento de
Incumplimiento— o los Obligacionista podran soéicial Tribunal Arbitral que designe un
Agente sustituto interino, hasta tanto se obtehgaresentimiento de los restantes habilitados.
Cualquier Agente sucesor designado por el TribAnitral o por el Agente predecesor, sera
reemplazado en forma inmediata por el Agente sucgsodesignen los habilitados al efecto.

9.- Renuncia. EI Agente podra renunciar en cualquier momentodiamte notificacion
fehaciente a la asamblea de Obligacionistas, y atéeliberado de las responsabilidades
asumidas por el presente al momento y debera camten sus funciones hasta tanto no se
nombre nuevo Agente sucesor. Si la notificacioraéante de aceptacion del Agente sucesor
no fuese remitida al Agente dentro del plazo deli4sS de notificada su renuncia, el Agente
podré solicitar la designacién por el Tribunal Ardlidel Agente sucesor.

10.- Asignacion de deberes y facultades al Agentaic@sor. EI documento escrito que
evidencia la designacion y aceptacion del cargogbdkgente sucesor sera suficiente para
atribuirle todos los deberes, facultades y deredhberentes al cargo. De ser requerido
cualquier documento complementario, podra ser atirgor el Agente sucesor.

11.- Comunicaciones entre las Partet.as Comunicaciones entre las Partes se cursaran en
primera instancia por correo electronico. (a) Eligem las cursara desde la direccion
eduardomuani@petropack.com, por la siguiente Raréaoitorizada: Ctdor. Eduardo Muani,

y (b) El Agente las cursara desde la direccion demf@rosfid.com.ar, por la siguiente
Persona Autorizada: Lic. Fernando Vorobiof.

12.- Domicilios para notificaciones.Cualquier reclamo, demanda, autorizacion, diractiv
notificacion, consentimiento o renuncia o cualquieo documento que deba ser notificado a
las Partes — que se decida realizar por un medimidi al previsto en la clausula anterior -,
debera hacerse por escrito a través de cualquidronfighaciente como carta documento,
telegrama, carta con acuse de recibo postal, aétuammtarial, a los domicilios y a las
personas que se indican a continuacion:

Al Emisor:

Petropack S. A.

Domicilio: Valentin Torra y Gobernador Mihura, paegIndustrial General Belgrano, CP
3100, de la cuidad de Paran4, Provincia de Entie Ri
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Tel/Fax: 0343-4362502
Atencion: Gabriel Bourdin y/o Ctdor Eduardo Muani

Al Agente de los Obligacionistas:

Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.

Domicilio: Paraguay 777, piso 11, ciudad de Ros&rovincia de Santa Fe.
Tel/fax: 0341- 4110051

Atencién: Sr. Fernando Vorobiof y/o Barbara Puzzolo

O a otro domicilio o nUmero que una Parte comungjlzeotra.

13.- Notificaciones a los ObligacionistasToda notificacion que deba realizarse a los
Obligacionistas se realizara mediante publicacion yn dia en el Boletin de la Bolsa de
Comercio de Rosario.

14.- Clausula arbitral. Todo conflicto relativo a la interpretacibn o ejeidn de este
Contrato sera resuelto en forma definitiva por tautkl Tribunal Arbitral, conforme al
reglamento del arbitraje de derecho.

Cualquier disputa, controversia o reclamo de yeerdl Emisor, el Agente y los
Obligacionistas derivado o relacionado con cualguisposicion de este Contrato, su
interpretacion, ejecucion, cumplimiento, realizagioviolacion, terminacion o validez,
incluyendo sin que ello implique limitacion algueata clausula de arbitraje, sera Unica y
definitivamente resuelta mediante arbitraje.

Las cuestiones que se sometan a arbitraje sendeltesspor el Tribunal de Arbitraje General
de la Bolsa de Comercio de Rosario, de acuerdol&arglamentacion vigente para el
arbitraje de derecho que las partes declaran cogceptar.

La decision del Tribunal Arbitral serd consideradamo un laudo definitivo, final y
obligatorio para las partes. Para la ejecucion ldetlo arbitral serdn competentes los
tribunales de la Ciudad de Rosario.

De conformidad, se firman cuatro ejemplares en iRmdarovincia de Santa Fe, al  de julio
de 2007.
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